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Parte prima: i prospetti contabili

Sintesi dei risultati

Crediti verso clientela

Raccolta diretta clienti

9.500
9.0004
8.500-
8.0004
7.500+
7.0004
6.500-
6.000+
5.500-

milioni di euro

8.163,6

31.12.2004

8.722,5

30.09.2005

milioni di euro

31.12.2004

30.09.2005

31.12.2004

30.09.2005

Variazione %

31.12.2004

30.09.2005

Variazione %

|Crediti verso clientela

8.163,6

8.722,5

6,8%

|Raccolta diretta clienti

8.196,9

7.951,6

-3,0%

Sportelli a piena operativita

Numero dipendenti totali di fine periodo

233
240+ 2.150+
223 2.080
230+ 2.100 ] 2.062
220+
2.050-
2104
2.000
200+
1904 1.950+
1804 1.900+
170+ 1.850-
30.09.2004 30.09.2005 30.09.2004 30.09.2005
30.09.2004 | 30.09.2005 | Variazione % 30.09.2004 | 30.09.2005 | Variazione %
|Sporte|li a piena operativita 223 233 4,5% |Numero dipendenti totali di fine periodo 2.062 2.080 0,9%




Margine finanziario

Totale proventi operativi

250+
230+

milioni di euro

226,9
207,5

30.09.2004 * 30.09.2005

344,5

350+
323,3

milioni di euro

30.09.2004 * 30.09.2005

30.09.2004 *| 30.09.2005 | Variazione %

30.09.2004 *| 30.09.2005 | Variazione %

|Margine finanziario

207,5 226,9 9,4%

|Totale proventi operativi 323,3 344,5 6,5%

Risultato della gestione

Utile netto di periodo

174,9 97,8
180 159,7 100+ 82,2

160 901
80
o 140+ o 704
3 1204 g 60
% 100 S 40/
80+ g 304
60 20
10+
40+ 0+

30.09.2004 * 30.09.2005 30.09.2004 * 30.09.2005

30.09.2004 *| 30.09.2005 | Variazione % 30.09.2004 *| 30.09.2005 | Variazione %
|Risultato della gestione 159,7 174,9 9,5% |Utile netto di periodo 82,2 97,8 19,0%

* Escluso IAS 32 e

IAS 39




| prospetti contabili riclassificati al 30 settembre 2005

La presente relazione trimestrale € stata redatta in modo da consentire il raffronto con il corrispondente periodo
dell’esercizio precedente.

Peraltro, poiché la presente “relazione” riflette rilevanti cambiamenti di principi contabili, avendo dal 30 giugno 2005
adottato i principi contabili internazionali (IAS/IFRS) — come piu avanti illustrato — i precedenti dati e schemi di bilancio
sono stati adattati, per quanto possibile, alle nuove regole, al fine di consentire un coerente confronto tra dati omogenei.
Essendosi il Credito Bergamasco avvalso della facolta, prevista dal’'lFRS 1, di non rendere conformi ai principi contabili
IAS 32 e 39 le informazioni relative all’esercizio 2004, si precisa che, con riferimento al trattamento degli strumenti
finanziari i dati relativi al 30 settembre 2004 e all’'esercizio 2004 non sono comparabili con i corrispondenti dati
dell’esercizio 2005 al riguardo della valorizzazione di tali strumenti; tuttavia, per un confronto quanto piu espressivo i dati
al 30 settembre 2004 ed al 31 dicembre 2004, determinati secondo i principi contabili italiani, per quanto possibile sono
stati classificati nelle categorie delle attivita e passivita finanziarie previste dagli IAS/IFRS.

Si precisa, inoltre, che i risultati di periodo, pur costituendo la “relazione” un elemento di continuita tra la rendicontazione
annuale che la precede (31/12/2004) e quella che la seguira (31/12/2005), e pur essendo, tali risultati, “componenti” del
pil ampio periodo rappresentato dall’esercizio sociale (che si riflette nel bilancio annuale), sono stati determinati secondo
il criterio dell'indipendenza.

Le valutazioni espresse sono, pertanto, riferite alla data della “relazione”; gli oneri per imposte sul reddito di periodo sono
determinati sulla base dell’aliquota fiscale media effettiva annua stimata, coerente con la determinazione annua delle
imposte; le considerazioni di “significativita” di una voce nei prospetti contabili e pertanto di cid che ne consegue in
termini di rilevazione, classificazione, illustrazione della stessa, & funzionale ai dati di periodo e non ai dati annuali
previsti.

Nella redazione del presente bilancio intermedio sono stati adottati i medesimi principi contabili che saranno applicati nel
bilancio d’esercizio.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto economico vengono rappresentati in forma riclassificata in ottica gestionale — con
talune aggregazioni di voci per comparto o per natura di operazioni- al fine di rendere comprensibile con immediatezza la
portata dei dati e delle analisi che seguiranno.



Stato patrimoniale riclassificato IAS

(valori in migliaia di euro)

ATTIVO 30/09/05 30/06/05 31/12/04 Variazioni su 30/06/05 | Variazioni su 31/12/04
inclusolAS 32218539 | assolute | percentuali| assolute | percentuali

CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE 54.690 54.825 72.516 -135 -0,2% -17.826 -24,6%
ATTIVITA' FINANZIARIE 665.410 677.227 650.348 -11.817 -1,7% 15.062 2,3%
- Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 617.167 631.691 605.024 -14.524 -2,3% 12.143 2,0%
- Attivita finanziarie valutate al fair value 30.868 28.077 27.862 2.791 9,9% 3.006 10,8%
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita 17.375 17.459 17.462 -84 - -87 -0,5%
- Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
CREDITI VERSO BANCHE 895.990 888.944 1.111.348 7.046 0,8%| -215.358 -19,4%
CREDITI VERSO CLIENTELA 8.722.544 9.094.453 8.163.587| -371.909 -4,1%| 558.957 6,8%
DERIVATI DI COPERTURA 83.199 92.931 78.384 -9.732 -10,5% 4.815 6,1%
PARTECIPAZIONI 168.039 160.003 138.202 8.036 5,0% 29.837 21,6%
ATTIVITA' MATERIALI 60.648 60.521 61.801 127 0,2% -1.153 -1,9%
ATTIVITA' IMMATERIALI 78.217 78.401 78.551 -184 -0,2% -334 -0,4%
ALTRE VOCI DELL'ATTIVO 189.848 196.472 286.704 -6.624 -3,4% -96.856 -33,8%
- Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica
(+/-) - - - - - - -
- Attivita fiscali (correnti e anticipate) 61.901 63.654 85.380 -1.753 -2,8% -23.479 -27,5%
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
- Altre attivita 127.947 132.818 201.324 -4.871 -3,7% -73.377 -36,4%
TOTALE DELL'ATTIVO 10.918.585 11.303.777 10.641.441 -385.192 -3,4%  277.144 2,6%




(valori in migliaia di euro)

PASSIVO 30/09/05 30/06/05 31/12/04 Variazioni su 30/06/05 | Variazioni su 31/12/04
inclusolAS 32218539 | assolute | percentuali| assolute | percentuali
DEBITI VERSO BANCHE 1.405.624 1.555.137 1.027.385| -149.513 -9,6%| 378.239 36,8%
DEBITI VERSO CLIENTELA E TITOLI 7.951.576 8.142.113 8.196.887, -190.537 -2,3%| -245.311 -3,0%
- Debiti verso clientela 4.711.939 4.969.320 5.099.394| -257.381 -5,2%| -387.455 -7,6%
- Titoli in circolazione (inclusi subordinati) 3.239.637 3.172.793 3.097.493 66.844 2,1% 142.144 4,6%
PASSIVITA' FINANZIARIE 57.234 68.910 73.596 -11.676 -16,9% -16.362 -22,2%
- Passivita finanziarie di negoziazione 57.234 68.910 73.596 -11.676 -16,9% -16.362 -22,2%
- Passivita finanziarie al fair value - -
DERIVATI DI COPERTURA 28.423 29.954 29.722 -1.531 -5,1% -1.299 -4,4%
FONDI DEL PASSIVO 92.008 90.983 88.522 1.025 1,1% 3.486 3,9%
- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 58.255 57.841 56.123 414 0,7% 2.132 3,8%
- Fondi per rischi ed oneri 33.753 33.142 32.399 611 1,8% 1.354 4,2%
ALTRE VOCI DEL PASSIVO 429.420 498.371 315.299 -68.951 -13,8% 114.121 36,2%
- Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura generica
(+/-) -472 14 - -486 - -472 -
- Passivita fiscali (correnti e differite) 67.111 61.224 72.937 5.887 9,6% -5.826 -8,0%
- Passivta associate a gruppi di attivita in via di dismissione
- Altre passivita 362.781 437.133 242.362 -74.352 -17,0% 120.419 49,7%
PATRIMONIO NETTO 954.300 918.309 910.030 35.991 3,9% 44.270 4,9%
- Capitale e riserve 856.521 855.604 795.777 917 0,1% 60.744 7,6%
- Utile del periodo/esercizio 97.779 62.705 114.253 35.074 55,9% -16.474 -14,4%
TOTALE DEL PASSIVO 10.918.585 11.303.777 10.641.441| -385.192 -3,4%  277.144 2,6%




Stato patrimoniale riclassificato IAS: confronto con i corrispondenti dati al 30.09.2004

(valori in migliaia di euro)

ATTIVO 30/09/05 30/09/04 Variazioni su 30/09/04
esc'ulsag ';: 32e assolute percentuali

CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE 54.690 59.577 -4.887 -8,2%)
ATTIVITA' FINANZIARIE 665.410 685.156 -19.746 -2,9%)
- Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 617.167 643.183 -26.016 -4,0%
- Attivita finanziarie valutate al fair value 30.868 29.043 1.825 6,3%
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita 17.375 12.930 4.445 -
- Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - -
CREDITI VERSO BANCHE 895.990 965.504 -69.514 -7,2%)
CREDITI VERSO CLIENTELA 8.722.544 8.311.838 410.706 4,9%
DERIVATI DI COPERTURA 83.199 60.743 22.456 37,0%)
PARTECIPAZIONI 168.039 137.168 30.871 22,5%)
ATTIVITA' MATERIALI 60.648 61.845 -1.197 -1,9%)
ATTIVITA' IMMATERIALI 78.217 78.314 -97 -0,1%)
ALTRE VOCI DELL'ATTIVO 189.848 211.303 -21.456 -10,2%)
- Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura

generica (+/-) R R R R
- Attivita fiscali (correnti e anticipate) 61.901 49.647 12.254 24,7%
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - -
- Altre attivita 127.947 161.656 -33.710 -20,9%
TOTALE DELL'ATTIVO 10.918.585 10.571.448, 347.136 3,3%




(valori in migliaia di euro)

PASSIVO 30/09/05 30/09/04 Variazioni su 30/09/04
escluso las 32 e Assolute percentuali
las 39
DEBITI VERSO BANCHE 1.405.624 1.015.804 389.820 38,4%)
DEBITI VERSO CLIENTELA E TITOLI 7.951.576 7.833.419 118.157 1,5%
- Debiti verso clientela 4.711.939 4.703.234 8.705 0,2%
- Titoli in circolazione (inclusi subordinati) 3.239.637 3.130.185 109.452 3,5%
PASSIVITA' FINANZIARIE 57.234 50.900 6.334 12,4%)
- Passivita finanziarie di negoziazione 57.234 50.900 6.334 12,4%
- Passivita finanziarie al fair value
DERIVATI DI COPERTURA 28.423 19.367 9.056 46,8%)
FONDI DEL PASSIVO 92.008 83.303 8.705 10,4%
- Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 58.255 56.026 2.229 4,0%
- Fondi per rischi ed oneri 33.753 27.277 6.476 23,7%
ALTRE VOCI DEL PASSIVO 429.420 655.966 -226.547 -34,5%)
- Adeguamento di valore delle passivita finanziarie oggetto di copertura
generica (+/-) 472 - 472 -
- Passivita fiscali (correnti e differite) 67.111 87.989 -20.878 -23,7%
- Passivta associate a gruppi di attivita in via di dismissione
- Altre passivita 362.781 567.977 -205.197 -36,1%
PATRIMONIO NETTO 954.300 912.689 41.611 4,6%
- Capitale e riserve 856.521 830.522 25.999 3,1%
- Utile del periodo 97.779 82.167 15.612 19,0%
TOTALE DEL PASSIVO 10.918.585 10.571.448| 347.136 3,3%
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Conto economico riclassificato IAS

(valori in migliaia di euro)

Voci 30/09/05 30/09/04 Variazioni
esclusolas32e| aggolute | percentuali
las 39
MARGINE DI INTERESSE 197.813 195.306 2.507 1,3%)
RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA' DI COPERTURA 2.444 - 2.444 -
DIVIDENDI E UTILI/PERDITE DELLE PARTECIPAZIONI 26.662 12.176 14.486 119,0%
Dividendi e proventi simili 421 431
di cui: su partecipazioni - -
Utili (Perdite) delle partecipazioni 26.241 11.745
MARGINE FINANZIARIO 226.919 207.482 19.437 9,4%
COMMISSIONINETTE 92.049 86.311 5.738 6,6%
ALTRI PROVENTI NETTI DI GESTIONE 23.039 23.670 -631 -2,7%)
Altri proventi e oneri di gestione 40.470 38.473
al netto recupero imposte indirette -12.078 -9.137
al netto recupero fitti passivi e altre spese - -
al netto recupero spese personale distaccato -3.638 -4.273
al netto recupero spese legali -1.715 -1.393
RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA' DI NEGOZIAZIONE 2.426 5.508 -3.082 -56,0%)
UTILI/PERDITA DA CESSIONE DI ATTIVITA' FINANZIARIE E RIACQUISTO DI -978 317 -1.295 -408,5%
PASSIVITA' FINANZIARIE
RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 998 - 998 -
RISULTATO NETTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR
VALUE . . . .
ALTRI PROVENTI 117.534 115.806 1.728 1,5%)
PROVENTI OPERATIVI 344.453 323.288 21.165 6,5%
SPESE PER IL PERSONALE (AL NETTO DEI RECUPERI) -103.409 -98.621 -4.788 4,9%
Spese per il personale -106.298 -102.711
Spese per il personale distaccato presso la nostra azienda -89 -68
al netto recupero spese personale distaccato 3.638 4.273
Spese per altro personale (interinale,co.co.co) -660 -115
ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE (AL NETTO DEI RECUPERI) -61.909 -59.986 -1.923 3,2%
Altre spese amministrative -75.702 -70.516
al netto recupero imposte indirette 12.078 9.137
al netto recupero fitti passivi e altre spese - -
al netto recupero spese legali 1.715 1.393
RETTIFICHE SU ATTIVITA' MATERIALI ED IMMATERIALI -4.251 -4.970 719 -14,5%)
ONERI OPERATIVI -169.569 -163.577 -5.992 3,7%
RISULTATO DELLA GESTIONE 174.884 159.711 15.173 9,5%
RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI CREDITI -20.784 -23.539 2.755 -11,7%)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ALTRE ATTIVITA' -54 85 -139 -163,5%
ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCHI ED ONERI -1.521 -568 -953 167,8%
RISULTATO NETTO DELLA VALUTAZIONE AL FAIR VALUE DELLE ATTIVITA'
MATERIALI ED IMMATERIALI . . . .
RETTIFICHE DI VALORE DELL'AVVIAMENTO - - - -
UTILI/PERDITA DA CESSIONE DI INVESTIMENTI 230 1.158 -928 -80,1%)
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 152.755 136.847 15.908 11,6%
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE -54.976 -54.680 -296 0,5%
RISULTATO DELL'ATTIVITA CORRENTE 97.779 82.167 15.612 19,0%
UTILI/PERDITA DELLE ATTIVITA' NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA' IN
VIA DI DISMISSIONE _ _ - -
RISULTATO DEL PERIODO 97.779 82.167 15.612 19,0%
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Conto economico riclassificato trimestrale IAS (da inizio luglio a fine settembre)

(valori in migliaia di euro)

Voci 3°trimestre 2005 | 3° trimestre 2004 | Variazioni 3°trimestre
2004
esclusolas 32elas 39 | ggsolute percentuali
MARGINE DI INTERESSE 66.060 67.897 -1.837 -2,7%)
RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA' DI COPERTURA 791 - 791 -
DIVIDENDI E UTILI/PERDITE DELLE PARTECIPAZIONI 7.045 2.460 4.585 186,4%
Dividendi e proventi simili 8 8
di cui: su partecipazioni - -
Utili (Perdite) delle partecipazioni 7.037 2.452
MARGINE FINANZIARIO 73.896 70.357 3.539 5,0%
COMMISSIONINETTE 33.692 28.567 5.125 17,9%
ALTRI PROVENTI NETTI DI GESTIONE 7.659 7.670 -11 -0,1%)
Altri proventi e oneri di gestione 13.613 12.321
al netto recupero imposte indirette -4.039 -2.998
al netto recupero fitti passivi e altre spese - -
al netto recupero spese personale distaccato -1.131 -1.240
al netto recupero spese legali -784 -413
RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA' DI NEGOZIAZIONE 784 -46 830 -
UTILI/PERDITA DA CESSIONE DI ATTIVITA' FINANZIARIE E
RIACQUISTO DI PASSIVITA' FINANZIARIE -1 - -1 -
RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR
VALUE 784 - 784 -
RISULTATO NETTO DELLE PASSIVITA' FINANZIARIE VALUTATE AL
FAIR VALUE - - - -
ALTRI PROVENTI 42.918 36.191 6.727 18,6%
PROVENTI OPERATIVI 116.814 106.548 10.266 9,6%
SPESE PER IL PERSONALE (AL NETTO DEI RECUPERI) -34.695 -33.426 -1.269 3,8%
Spese per il personale -35.619 -34.593
Spese per il personale distaccato presso la nostra azienda -27 -28
al netto recupero spese personale distaccato 1.131 1.240
Spese per altro personale (interinale,co.co.co) -180 -45
ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE (AL NETTO DEI RECUPERI) -21.046 -19.688 -1.358 6,9%
Altre spese amministrative -25.869 -23.099
al netto recupero imposte indirette 4.039 2.998
al netto recupero fitti passivi e altre spese - -
al netto recupero spese legali 784 413
RETTIFICHE SU ATTIVITA' MATERIALI ED IMMATERIALI -1.418 -1.801 383 -21,3%)
ONERI OPERATIVI -57.159 -54.915 -2.244 4,1%)
RISULTATO DELLA GESTIONE 59.655 51.633 8.022 15,5%
RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI CREDITI -3.886 -7.170 3.284 -45,8%)
RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ALTRE
ATTIVITA' -84 -17 -67 -
ACCANTONAMENTI Al FONDI RISCHI ED ONERI -498 -921 423 -45,9%)
RISULTATO NETTO DELLA VALUTAZIONE AL FAIR VALUE DELLE
ATTIVITA' MATERIALI ED IMMATERIALI - - - -
RETTIFICHE DI VALORE DELL'AVVIAMENTO - - - -
UTILI/PERDITA DA CESSIONE DI INVESTIMENTI 98 331 -233 -70,4%)
RISULTATO LORDO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE 55.285 43.856 11.429 26,1%)
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'OPERATIVITA' CORRENTE -20.211 -17.932 -2.279 12,7%)
RISULTATO DELL'ATTIVITA CORRENTE 35.074 25.924 9.150 35,3%)
UTILI/PERDITA DELLE ATTIVITA' NON CORRENTI E GRUPPI DI
ATTIVITA' IN VIA DI DISMISSIONE - - - -
RISULTATO DEL PERIODO 35.074 25.924 9.150 35,3%)
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Parte seconda: le note esplicative e di commento ai prospetti
contabili

Principi contabili adottati; eventuali modifiche degli stessi e relativi effetti.

| principi contabili internazionali

[l Credito Bergamasco, allineandosi alle scelte della Capogruppo — Banco Popolare di Verona e Novara — ha
deciso di adottare i vigenti principi contabili internazionali, a decorrere dalla relazione semestrale 2005.

Nonostante il notevole impegno richiesto dal cambiamento, ha pertanto anticipato I'applicazione della normativa
che prevede I'adozione obbligatoria di tali principi dal bilancio d’esercizio 2006, ben comprendendone la portata
fortemente innovativa in tema di espressivita della informativa di bilancio e per coglierne le correlate opportunita.
L'applicazione dei nuovi principi ha portato rilevanti modifiche nella rappresentazione delle operazioni, cosi come
nella valutazione delle attivita e passivita, ma anche nella struttura stessa del bilancio. Inoltre, le norme che
disciplinano la prima applicazione di tali principi richiedono la predisposizione, con le medesime regole, di almeno
un bilancio di raffronto.

Il Legislatore, peraltro, in considerazione del ritardo con cui sono stati omologati i principi contabili IAS 32 e 39 —
notoriamente i piu rilevanti al riguardo dell’operativita bancaria — non ha richiesto che le informazioni comparative
del 2004 debbano essere conformi a tali principi (IAS 32 e 39). Analoghe considerazioni valgono per 'lFRS 4
(rilevante per le garanzie).

Poiché il Credito Bergamasco si & avvalso della facolta concessa dal legislatore, si precisa che, con riferimento al
trattamento degli strumenti finanziari, i dati relativi al 30 settembre 2004 ed all’esercizio 2004 non sono comparabili
con i corrispondenti dati dell’esercizio 2005 (limitatamente alla loro valutazione). La loro rappresentazione, seppur
rapportata ai principi contabili italiani da un punto di vista quantitativo, tiene conto, nei limiti del possibile, delle
nuove categorie di attivita e passivita finanziarie previste dagli IAS/IFRS.

Ulteriori considerazioni ed approfondimenti sul tema sono riportati nel seguito delle presenti note.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto economico riclassificati riportano, per quanto possibile, il confronto con
corrispondenti dati del 2004 adattati alle nuove regole. Il valore di tale confronto € peraltro poco espressivo, stante
la non applicazione dello IAS 39 ai periodi posti a confronto, come precisato.

Si riportano, di seguito, specifici “Prospetti di Riconciliazione” tra patrimonio netto e risultato economico di periodo
ex D.Lgs. n.87/1992 e quelli IAS/IFRS alle date di transizione ai principi contabili internazionali.
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La normativa di riferimento

In estrema sintesi i principi contabili internazionali — denominati IAS ( International Accounting Standards) fino al
luglio 2002 e successivamente IFRS (International Financial Reporting Standards) — sono stati emanati dallo IASB
(International Accounting Standards Board) e omologati dai competenti organismi comunitari. Introdotti dal
regolamento della Commissione Europea n. 1606/°02 del 19 luglio 2002, sono stati recepiti in ambito nazionale dal
D.Lgs n. 38 del 28/02/2005.

Ci si limita in questa sede a richiamare gli impegni che ci riguardano direttamente:

e |e societa dell’'Unione Europea quotate in un mercato regolamentato sono impegnate a redigere, a partire dal
2005, il bilancio consolidato conformemente ai nuovi “standard”;

e |e banche e dli intermediari finanziari in genere debbono applicare i principi contabili internazionali nella
redazione del bilancio consolidato a partire dall’esercizio 2005 e nella redazione del bilancio di esercizio a
partire dal 2006;

e il Credito Bergamasco ha deciso di adottare i principi contabili internazionali IAS/IFRS a decorrere
dall’esercizio 2005, segnatamente dalla relazione semestrale 2005, conformemente alle scelte operate dalla
Capogruppo

| criteri di contabilizzazione

| principi contabili IAS/IFRS comportano significative variazioni nei criteri di rilevazione delle attivita e passivita.
Fondamentale a tale riguardo €& la convinta applicazione del principio generale di prevalenza della sostanza
economica sulla forma giuridica. | principi internazionali consentono, cosi, di iscrivere o di cancellare una posta di
bilancio solo in presenza di un reale trasferimento dei rischi e benefici connessi con [lattivita oggetto di
compravendita. Contrariamente ai superati principi nazionali secondo i quali il trasferimento della titolarita giuridica
impone di rilevare nel bilancio dell’acquirente (e in modo corrispondente di eliminare dal bilancio del venditore) il
bene oggetto di una compravendita, i principi internazionali richiedono, per procedere in tal senso, il sostanziale
trasferimento dei rischi e benefici connessi con il bene trasferito. Ne consegue che i beni oggetto di operazioni che
non rispettino tali condizioni devono rimanere iscritti nel bilancio del venditore, pur risultando trasferita la relativa
titolarita. L’applicazione di queste regole assume particolare rilevanza al riguardo delle operazioni di leasing
finanziario, che richiedono I'applicazione del cosiddetto “metodo finanziario” (ossia l'iscrizione di un credito nel
bilancio del locatore, mentre il cespite in locazione finanziaria ed il corrispondente debito debbono iscriversi nel
bilancio del locatario).

Pure la rilevazione iniziale degli strumenti finanziari risulta innovata. Il valore di iscrizione iniziale di attivita e
passivita finanziarie deve avvenire, di regola, a fair value, comprensivo dei costi o proventi specifici della
transazione, che sono pertanto capitalizzati e affluiranno, poi, a conto economico secondo la durata
dell’operazione grazie al tasso effettivo di rendimento (cosiddetto “costo ammortizzato”). Se il prezzo corrisposto in
una transazione non fosse allineato al suo fair value, il differenziale tra i due valori deve essere imputato al conto
economico in sede di iscrizione iniziale. Con riferimento, poi, agli strumenti finanziari complessi cioé costituiti da un
contratto primario e da un contratto derivato incorporato, i principi internazionali impongono la rilevazione separata
del “derivato” dal contratto ospite, sempreché il contratto nel suo complesso non sia valutato al fair value o che le
caratteristiche economiche ed i rischi del contratto derivato implicito non siano strettamente correlati a quelli del
contratto primario. Nuovi criteri di rilevazione sono previsti anche per alcune tipologie di immobilizzazioni
immateriali e per i fondi per rischi ed oneri. Con riferimento alle immobilizzazioni immateriali, i principi internazionali
vietano la capitalizzazione dei costi di ricerca, di pubblicita, di formazione, di ristrutturazione, di marchi e diritti
generati internamente. Per quanto riguarda i fondi rischi, possono costituirsi solo quando l'impresa ha
un’obbligazione ed & probabile che per adempierla sara richiesto I'impiego di risorse ed € possibile stimare
attendibilmente la passivita. Nella stima occorre tenere conto anche dei tempi previsti di esborso.

In ambito attivita/passivita, particolarmente rilevanti risultano le modificazioni che riguardano gli strumenti finanziari
la cui classificazione € funzionale alla finalita per la quale questi strumenti sono detenuti dallimpresa. Tale
classificazione deve avvenire al momento della iniziale iscrizione in bilancio; successivamente pud essere variata
solo in limitate circostanze.

Sempre con riferimento agli strumenti finanziari il principio IAS 39 identifica quattro categorie di classificazione: le
attivita e passivita finanziarie, valutate al fair value e con effetti rilevati a conto economico (in tale ambito sono
comprese le attivita e passivita finanziarie detenute per negoziazione, nonché qualsiasi attivita designata al fair
value al momento della rilevazione iniziale), le attivita disponibili per la vendita, le attivita detenute sino alla
scadenza, i crediti e le passivita finanziarie non di negoziazione. La classificazione degli strumenti finanziari
assume particolare importanza in quanto vi si collega anche lo specifico criterio di valutazione: le prime due
categorie devono essere valutate al fair value; le altre due sono valutate al costo ammortizzato. Altra innovazione
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si rileva in tema di classificazione di bilancio degli investimenti partecipativi. | principi internazionali ammettono la
classificazione a voce “partecipazioni” solo per gli investimenti in societa controllate, collegate o sottoposte a
controllo congiunto. Tutte le altre partecipazioni sono classificate tra le attivita valutate al fair value o tra le attivita
disponibili per la vendita.

| criteri di valutazione

Si pud affermare che i principali cambiamenti in tema di criteri di valutazione interessano gli strumenti finanziari, le
immobilizzazioni materiali e immateriali ed i fondi previdenziali. Gli strumenti finanziari devono essere valutati al fair
value, se si tratta di strumenti di trading, attivita designate al fair value, di contratti derivati o di attivita disponibili per
la vendita. Le attivita detenute sino a scadenza ed i crediti e debiti sono valutati al costo ammortizzato.

| risultati della valutazione degli strumenti di trading sono imputati al conto economico; quelli relativi alle attivita
disponibili per la vendita vengono imputati ad una riserva del patrimonio netto sino al momento del realizzo. La
sostanziale differenza, rispetto ai precedenti principi nazionali, & rappresentata dall’estensione del criterio del fair
value anche a strumenti che non sono quotati in mercati organizzati. Per essi la determinazione del valore di
mercato avviene attraverso l'utilizzo di modelli valutativi interni che incorporino parametri osservabili sul mercato.
Per gli strumenti finanziari non classificati tra le attivita e passivita valutate al fair value con imputazione al conto
economico, i principi internazionali richiedono la verifica sistematica di inesistenza di evidenze che possano far
ritenere non pienamente recuperabile il valore di bilancio dell’attivita. Tali verifiche devono essere svolte
analiticamente per singole attivita o collettivamente con riferimento a gruppi di attivita omogenee in termini di
rischio.

Le rettifiche di valore devono, ora, tener conto anche dei tempi necessari per l'incasso degli importi ritenuti
recuperabili e delle relative spese di recupero. Alla tematica dei criteri valutativi degli strumenti finanziari &
riconducibile anche il trattamento contabile dei contratti derivati di copertura di rischi finanziari e delle relative
attivita e passivita coperte. | principi internazionali annoverano diverse tipologie: la copertura del fair value di
attivita e passivita finanziarie che comporta I'imputazione al conto economico delle variazioni di fair value, sia dello
strumento coperto, sia del contratto derivato di copertura; la copertura dei flussi finanziari variabili in funzione di un
determinato rischio e la copertura dellinvestimento in una gestione estera espresso in valuta, che comporta la
rilevazione in una riserva di patrimonio netto delle variazioni di fair value del solo contratto derivato di copertura.
Tutto cid consegue alla necessita di dover valutare al fair value tutti i contratti derivati (compresi quelli di copertura).
In vigenza dei precedenti principi nazionali, invece, i contratti derivati di copertura erano, di regola, valutati al costo,
coerentemente con il criterio applicato alle poste coperte.

Al riguardo, poi, delle immobilizzazioni materiali e immateriali, € ora possibile scegliere come criterio di valutazione
il fair value in alternativa al costo di acquisto (con imputazione della variazione di valore ad una riserva di
patrimonio netto, ad eccezione degli investimenti immobiliari per i quali & prevista I'imputazione delle variazioni di
fair value a conto economico). E’, inoltre, sostituito I'ammortamento periodico delle attivita immateriali a vita utile
indefinita (come per esempio gli avviamenti) con il cosiddetto “impairment test”, cioé la verifica che l'attivita non
abbia subito una perdita di valore.

Per le immobilizzazioni materiali iscritte al costo i principi IAS/IFRS richiedono 'ammortamento in base alla loro vita
utile; se componenti di un cespite hanno vita utile differente, devono essere ammortizzati separatamente.

| fondi previdenziali e, in generale, tutti i benefici corrisposti ai dipendenti successivamente alla cessazione del
rapporto di lavoro, vengono suddivisi dai principi internazionali in due categorie: i piani previdenziali a contribuzione
definita, per i quali & prevista solamente la rilevazione delle contribuzioni dovute dall'impresa ed i piani a benefici
definiti, per i quali la misurazione del fabbisogno avviene stimando, con criteri attuariali, 'ammontare che dovra
essere corrisposto al momento della cessazione del rapporto di lavoro.

La prima applicazione degli IAS/IFRS

Con riferimento alla adozione iniziale dei principi contabili in esame, si ricorda che lo IASB (International
Accounting Standards Board) ha emanato il principio contabile denominato IFRS 1 per disciplinare in modo
omogeneo e coordinato la fase di prima applicazione delle regole di predisposizione dei bilanci; tale documento,
richiamato dalla Delibera Consob n. 14990 del 14/4/2005, prevede, tra I'altro, la redazione di un’informativa sugli
effetti derivanti dal passaggio ai principi internazionali, mediante la formazione di appositi prospetti di
riconciliazione che evidenzino la quantificazione dell'impatto della prima applicazione di tali principi.

| prospetti sono riportati nella sezione “Prospetti di riconciliazione e note illustrative” delle “Note esplicative ed
integrative”.

Alla data di transizione ai nuovi principi (1° gennaio 2004), che corrisponde all'inizio del primo periodo posto a
confronto, € stata redatta una situazione patrimoniale secondo le regole dettate dall'lFRS 1 (§6), fatte salve le
opzioni e le esenzioni previste dalla normativa.

In particolare tale situazione patrimoniale:
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e rilevatutte le attivita e le passivita la cui iscrizione € richiesta dai principi contabili internazionali IAS/IFRS;
valuta le attivita e le passivita ai valori che si sarebbero determinati qualora i nuovi principi fossero stati
applicati fin dall’origine;

¢ riclassifica le voci indicate in bilancio secondo quanto previsto dagli IFRS.

Come previsto dall’'lFRS 1, il Credito Bergamasco — d’intesa con la Capogruppo - si &€ avvalso della facolta di
posticipare al 1°gennaio 2005 la data di transizione relativa alla prima adozione dei principi contabili IAS 32 e IAS
39, riguardanti la valutazione degli strumenti finanziari, ivi inclusi i derivati. Pertanto i dati relativi all’'esercizio 2004
non sono comparabili con riferimento alla valutazione delle attivita e delle passivita finanziarie. Nella sezione
“Prospetti di riconciliazione e note illustrative” € tuttavia fornita una descrizione qualitativa delle principali
rettifiche/integrazioni che renderebbero I'informativa relativa all’esercizio 2004 conforme agli IFRS.

Peraltro, gli effetti della transizione potrebbero subire delle variazioni in funzione di eventuali modifiche ai principi di
riferimento: gli IFRS attualmente in vigore potrebbero, infatti, subire delle variazioni — dispositive o semplicemente
interpretative - rispetto ai principi attuali.

Tutto cio imporrebbe consequenziali adeguamenti di tali effetti

Le differenze rispetto ai precedenti Principi contabili emersi alla data di passaggio agli IAS/IFRS sono state
imputate direttamente ad una voce del patrimonio netto come previsto dal § 11 dell’'IFRS 1, tenendo conto del
relativo effetto fiscale da iscrivere nelle passivita fiscali o nelle attivita per imposte anticipate.

Ai fini della prima applicazione degli IAS/IFRS, Creberg si & avvalso di alcune esenzioni facoltative previste
dall’'lFRS 1 (§13) o da altri principi IAS/IFRS:

e Aqggregazione di imprese
La Banca ha optato per non applicare retroattivamente I'lFRS 3 “Aggregazione di imprese” alle
aggregazioni avvenute prima della data di passaggio agli IAS/IFRS (1°gennaio 2004). In tal modo gli
avviamenti esistenti possono non essere rideterminati secondo le disposizioni previste dai principi
internazionali, salvo alcune rettifiche; il Credito Bergamasco ha quindi mantenuto iscritti in bilancio gli
avviamenti esistenti al 1° gennaio 2004, secondo le regole previste dai principi contabili italiani;

e Valore contabile rivalutato come sostituto del costo
L’esenzione prevista ha consentito al Credito Bergamasco di utilizzare il valore contabile degli immobili di
proprieta, comprensivo delle rivalutazioni effettuate a seguito di specifiche leggi di rivalutazioni monetaria,
in quanto si € ritenuto che lo stesso approssimi il valore corrente all’epoca della rivalutazione stessa.

e Designazione di strumenti finanziari precedentemente rilevati
Il Credito Bergamasco si € avvalso della facolta di designare in “prima applicazione” gli strumenti finanziari
posseduti nelle varie categorie delle attivita e passivita finanziarie previste dagli IAS/IFRS, in deroga alla
regola generale che prevede I'alimentazione di tali categorie solo al momento dell’acquisto dello strumento
finanziario.

In relazione a quest’ultimo aspetto si precisa che i titoli sono stati in prevalenza classificati nelle attivita finanziarie
detenute per la negoziazione; una quota residuale € stata classificata nelle attivita designate al fair value e nei
crediti verso la clientela.

Non si rilevano “Attivita finanziarie sino a scadenza”, coerentemente con l'assenza della categoria dei titoli
immobilizzati, in vigenza dei pre-esistenti principi.

Nella categoria delle Attivita finanziarie disponibili per la vendita sono state classificate le partecipazioni di
minoranza; le partecipazioni hanno invece mantenuto tale qualifica solo se riferite ad investimenti partecipativi di
collegamento o sottoposti a controllo congiunto.

| crediti verso la clientela e verso le banche hanno mantenuto tale classificazione nel bilancio IAS/IFRS, cosi come
le fonti di provvista rappresentate dai debiti verso banche, clientela e dai titoli in circolazione.

| contratti derivati sono stati classificati tra le attivita e le passivita detenute per la negoziazione o tra i derivati di
copertura in funzione della finalita (trading o copertura) e dell’efficacia della copertura stessa. | contratti derivati
posti in essere con un intento di copertura, rivelatosi poi inefficace, sono stati classificati come attivita e passivita
finanziarie detenute per la negoziazione.

Laddove i nuovi principi contabili consentono metodi alternativi di valutazione (costo o fair value), la scelta della
banca si € indirizzata al criterio del costo, in quanto ritenuto naturale prosecuzione delle valutazioni operate
secondo i precedenti principi contabili e preordinato ad una logica di maggior stabilita del patrimonio netto nel
tempo.

Ad esempio, con riferimento all’opzione che avrebbe consentito la rivalutazione degli immobili in sede di prima
applicazione e la loro successiva valutazione a fair value, si € ritenuto di non avvalersi di tale facolta e quindi gli
stessi sono stati mantenuti al costo di acquisto, al netto degli ammortamenti cumulati e di eventuali perdite di
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valore durature. Si & proceduto comunque allo scorporo, dal valore dei fabbricati, della quota da attribuire ai terreni
ed alla eliminazione del fondo ammortamento relativo a questi ultimi.

| saldi presenti nelle riconciliazioni previste dal’IFRS 1 al 1° gennaio 2004, al 31 dicembre 2004 e al 1° gennaio
2005 (inclusi IAS 32 e 39) sono stati oggetto di revisione contabile da parte della societa Deloitte & Touche S.p.A..
Gli analoghi saldi al 30 settembre 2005 non sono oggetto di revisione contabile.
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Note esplicative ed integrative

INTRODUZIONE ALLA PRIMA APPLICAZIONE DEGLI IAS/IFRS
PROSPETTI DI RICONCILIAZIONE E NOTE ILLUSTRATIVE

In applicazione del’lFRS 1, vengono forniti i prospetti di riconciliazione del patrimonio netto alle date di transizione
agli IAS/IFRS (1° gennaio 2005 per tutti i principi, compreso IAS 32 e 39 e 1°gennaio 2004 per tutti gli altri principi,
escluso IAS 32 e 39), nonché una nota illustrativa delle principali differenze rispetto ai principi contabili italiani.

In particolare i prospetti di riconciliazione agli IFRS che sono di seguito riportati si riferiscono:

al patrimonio netto di apertura al 1°gennaio 2004;

al patrimonio netto e risultato economico al 30 settembre 2004 (dati non sottoposti a revisione contabile);
al patrimonio netto e risultato economico al 31 dicembre 2004;

al patrimonio netto al 1°gennaio 2005;

al patrimonio netto e risultato economico al 30 settembre 2005 (dati non sottoposti a revisione contabile).

| dati riportati nei prospetti di riconciliazione potrebbero subire cambiamenti per riflettere eventuali, nuovi
orientamenti della Commissione Europea al riguardo di qualche principio contabile internazionale o nuove
interpretazioni degli stessi da parte dell’International Accounting Standard Board (IASB) o dell’International
Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), eventualmente con effetti retroattivi, prima della
pubblicazione del bilancio d’esercizio 2005.
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RICONCILIAZIONE TRA PATRIMONIO NETTO EX D. LGS. 87/92 E PATRIMONIO NETTO IAS/IFRS

L’applicazione retrospettica dei nuovi principi comporta i seguenti effetti, secondo un’analisi per causali.

L’informativa viene fornita con riferimento anche agli effetti prodottisi al 30 settembre 2004 e al 30 settembre 2005.
(valori in migliaia di euro)

(in migliaia di euro) 01/01/04 30/09/04 31/12/04 01/01/05 30/09/05
Effetto di Effetto di Effetto di Effetto di Effetto di
transizione | transizione | transizione | transizione | transizione
agli agli agli agli agli
IAS/IFRS IAS/IFRS IAS/IFRS IAS/IFRS IAS/IFRS
(esclusi IAS | (esclusilAS | (esclusilAS | (completo) | (completo)
32elAS39) | 32elAS39) | 32elAS 39)
Capitale e Riserve ex D.Lgs. 87/1992 751.452 850.513 874.836 874.836 901.621
Fondo rischi bancari generali 39.747 39.747 39.747 39.747 39.747
Patrimonio netto ex D.Lgs. 87/1992 791.199 890.260 914.583 914.583 941.368
Crediti
Applicazione del costo ammortizzato - - - -6.190 -6.607
Valutazione crediti incagliati e in sofferenza - - - -25.253 -23.704
Valutazione collettiva dei crediti in bonis - - - -19.383 -19.314
TOTALE - - - -50.826 -49.625
Attivita e Passivita finanziarie, Derivati di Copertura
ed Altre Attivita
Valutazione titoli di negoziazione e titoli valutati al fair - - - 245 177
value
Valutazione attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - 4.561 4.478
Storno risconti passivi su up front incassati - - - 2.591 3.653
Valutazione al fair value dei contratti derivati di - - - 15.681 18.807
copertura efficace
Valutazione al fair value dei contratti derivati di - - - -3.510 -3.752
copertura inefficace
Adeguamento rischio di controparte su contratti derivati - - - -231 -281
Destrutturazione dei prestiti emessi - valutazione al fair - - - -2.803 -5.459
value dell'opzione implicita scorporata
Storno delle obbligazioni proprie riacquistate - - - -6.079 -
TOTALE - - - 10.455 17.623
Partecipazioni
Valutazione partecipazioni al patrimonio netto 13.211 16.747 23.007 20.141 32.848
TOTALE 13.211 16.747 23.007 20.141 32.848
Attivita materiali e immateriali
Storno ammortamenti calcolati sui terreni 7.317 7.546 7.624 7.624 7.843
Storno ammortamenti calcolati su avviamenti - 6.550 8.734 8.734 15.284
Rilevazione ammortamenti su immobili non strumentali -2.693 -2.697 -2.730 -2.730 -2.777
Storno attivita immateriali non patrimonializzabili -37 -9 - - -
Rilevazione dei beni in leasing 2.613 3.841 3.818 3.818 4.596
Disinquinamento fiscale 3.590 - - - -
Altre rettifiche - - - - 274
TOTALE 10.790 15.231 17.446 17.446 25.220
Debiti verso la clientela
Rilevazione dei debiti per beni in leasing finanziario -932 -1.862 -1.736 -1.736 -2.288
TOTALE -932 -1.862 -1.736 -1.736 -2.288
Titoli in circolazione
Destrutturazione dei prestiti emessi - valutazione al - - - 5.419 4.946
costo ammortizzato
Storno delle obbligazioni proprie riacquistate - - - 5.938 394
Adeguamento al fair value dei titoli in circolazione - - - -22.728 -23.950
oggetto di copertura
TOTALE - - - -11.371 -18.610
Fondi del passivo e altre passivita
Eliminazione ed attualizzazione dei fondi rischi ed oneri 3.250 3.744 4.896 4.896 4.386
Valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto -609 -1.530 -2.282 -2.282 -1.618
Adeguamento fondi pensione -3.842 -2.780 -2.978 -2.978 -3.067
Adeguamento premi di fedelta -2.451 -2.618 -2.674 -2.674 -3.485
Disinquinamento fiscale 47.636 - - - -
Altre rettifiche - - - - -189
TOTALE 43.984 -3.184 -3.038 -3.038 -3.973
Altre rettifiche
Adeguamento passivita finanziarie oggetto di copertura
generica - - - - 472
TOTALE - - - - 472
Effetto fiscale (attivita e passivita fiscali) -21.159 -4.503 -5.487 14.376 11.265
TOTALE -21.159 -4.503 -5.487 14.376 11.265
Patrimonio netto IAS/IFRS 837.093 912.689 944.775 910.030 954.300

19




RICONCILIAZIONE TRA RISULTATO ECONOMICO EX D. LGS. 87/92 E RISULTATO ECONOMICO IAS/IFRS

Nel seguente prospetto sono invece riportati gli effetti che 'adozione dei nuovi principi ha determinato sul risultato

economico alle diverse scadenze (30 settembre 2004, 31 dicembre 2004 e 30 settembre 2005).

(valori in migliaia di euro)

(in migliaia di euro) 30/09/04 31/12/04 30/09/05
Effetto di Effetto di Effetto di
transizione transizione Transizione
adli IAS/IFRS | aglilIAS/IFRS | agli IAS/IFRS
(esclusi IAS 32 | (esclusiIAS 32| (completo)
e IAS 39) e IAS 39)
Risultato economico ex D.Lgs. 87/1992 105.631 129.954 81.211
Risultato economico ex D.Lgs. 87/1992 105.631 129.954 81.211
Crediti
Applicazione del costo ammortizzato - - -417
Valutazione crediti incagliati e in sofferenza - - 1.549
Valutazione collettiva dei crediti in bonis - - 68
TOTALE - - 1.200
Attivita e Passivita finanziarie, Derivati di Copertura ed
Altre Attivita
Valutazione titoli di negoziazione e titoli valutati al fair value - - -68
Valutazione attivita finanziarie disponibili per la vendita - - -
Storno risconti passivi su up front incassati - - 1.062
Valutazione al fair value dei contratti derivati di copertura
efficace - - 3.126
Valutazione al fair value dei contratti derivati di copertura
inefficace - - -243
Adeguamento rischio di controparte su contratti derivati - - -49
Destrutturazione dei prestiti emessi - valutazione al fair value
dell'opzione implicita scorporata - - -2.655
Storno delle obbligazioni proprie riacquistate - - 6.079
TOTALE - - 7.252,
Partecipazioni
Valutazione partecipazioni al patrimonio netto 3.536 9.796 11.707
TOTALE 3.536 9.796 11.707|
Attivita materiali e immateriali
Storno ammortamenti calcolati sui terreni 229 307 219
Storno ammortamenti calcolati su avviamenti 6.550 8.734 6.550
Rilevazione ammortamenti su immobili non strumentali -4 -37 -47
Storno attivita immateriali non patrimonializzabili 28 37 -
Rilevazione dei beni in leasing 1.228 1.205 779
Disinquinamento fiscale -3.590 -3.590 -
Altre rettifiche - - 274
TOTALE 4.441 6.656 7.775
Debiti verso la clientela
Rilevazione dei debiti per beni in leasing finanziario -930 -804 -552
TOTALE -930 -804, -552
Titoli in circolazione
Destrutturazione dei prestiti emessi - valutazione al costo
ammortizzato - - -473
Storno delle obbligazioni proprie riacquistate - - -5.545
Adeguamento al fair value dei titoli in circolazione oggetto di
copertura - - -1.222
TOTALE - - -7.240
Fondi del passivo e altre passivita
Eliminazione ed attualizzazione dei fondi rischi ed oneri 494 1.647 -510
Valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto -921 -1.673 664
Adeguamento fondi pensione 1.062 864 -89
Adeguamento premi di fedelta -167 -223 -811
Disinquinamento fiscale -47.636 -47.636 -
Altre rettifiche - - -190
TOTALE -47.168 -47.021 -936|
Altre rettifiche
Adeguamento passivita finanziarie oggetto di copertura
generica - - 472
TOTALE - - 472,
Effetto fiscale (attivita e passivita fiscali) 16.657 15.672 -3.110
TOTALE 16.657 15.672, -3.110
Risultato economico IAS/IFRS 82.167 114.253 97.779
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Raccordo tra il patrimonio netto e il risultato economico
(valori in migliaia di euro)
30/09/04 31/12/04 30/09/05
Patrimonio netto IAS/IFRS iniziale 837.093 837.093 910.030

Variazioni di periodo/esercizio:

Dividendo distribuito -50.616
(meno) Acconto gia distribuito (ante 31/12/04) -3.086 -3.086

Distribuzioni a vario titolo (beneficienza, consiglio

di amministrazione) -3.485 -3.485 -3.810
Risultato economico IAS/IFRS di periodo/esercizio 82.167 114.253 97.779
Variazione di partecipazioni (*) 1.000
Variazione di attivita finanziarie AFS (**) -83
Patrimonio netto IAS/IFRS finale 912.689 944.775 954.300

(*) Variazione di patrimonio di societa partecipate, valutate al “patrimonio netto”, a seguito di rivalutazione di loro
“assets”, imputata a voce di patrimonio netto.

(**) Variazione di fair value di attivita finanziarie disponibili per la vendita rispetto al loro valore iniziale di iscrizione
nella specifica riserva di patrimonio netto.
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Note esplicative degli effetti determinatisi da riconduzione agli IAS/IFRS.
Alla data di transizione del 1° gennaio 2004 la “riconduzione” ha portato ad identificare i seguenti, principali effetti:

Partecipazioni
Valutazione della partecipazioni al patrimonio netto

In base ai principi contabili italiani le partecipazioni venivano valutate al costo di acquisto, ridotto qualora si
verificassero perdite durevoli di valore.

In base ai principi IAS/IFRS nel bilancio della Banca le partecipazioni in societa collegate e soggette a controllo
congiunto sono inizialmente rilevate al costo; successivamente tale valore & aumentato o diminuito per rilevare la
quota di pertinenza degli utili e delle perdite dopo la data di acquisizione.

Alla data di transizione IAS/IFRS (1.1.2004) la Banca ha adeguato il valore di carico della partecipazione alla
frazione di patrimonio netto, tenendo in considerazione I'eventuale maggior prezzo pagato a titolo di avviamento
rispetto al patrimonio netto alla data dell’acquisizione (sempreché nel frattempo non siano intervenute riduzioni di
valore).

Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 I'effetto economico derivante dall’applicazione del nuovo principio € pari
alla differenza tra i dividendi contabilizzati per cassa nel bilancio civilistico e la quota parte degli utili di competenza
da contabilizzare nel bilancio IAS/IFRS.

Attivita materiali ed immateriali
Storno ammortamenti calcolati su terreni

In base ai principi contabili nazionali il valore del terreno era considerato unitariamente col valore dellimmobile ed
ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano di ammortamento a quote costanti.

| principi internazionali prevedono che 'ammortamento dei cespiti avvenga in funzione della vita utile degli stessi o
dei singoli componenti che li costituiscono, qualora essi abbiano vita utile differente. Questo approccio comporta,
nel caso degli immobili, la necessita di dover scorporare dal valore di iscrizione dei fabbricati la componente
attribuibile al terreno sottostante. Di conseguenza, dato che si assume che il terreno abbia una vita indefinita si €
proceduto a stornare le quote di ammortamento pregresse riconducibili al valore dello stesso terreno.

Si &, quindi, proceduto alla contabilizzazione separata dei valori dei fabbricati e della quota attribuibile al terreno
sottostante per i complessi immobiliari posseduti cielo-terra; ne & conseguito lo storno della quota di fondo
ammortamento attribuibile alla componente terreno. Il valore del terreno da scorporare €& stato determinato sulla
base di apposite perizie.

Storno ammortamenti calcolati sull'avviamento

L'avviamento & relativo all’acquisizione di un ramo di azienda costituito da 33 sportelli bancari della Banca
Popolare di Novara S.p.A. avvenuta nel secondo semestre del 2003.

Secondo i principi contabili italiani I'avviamento era oggetto di ammortamento a quote costanti in base al periodo di
utilita economica, stimato in dieci anni.

Secondo gli IAS/IFRS, I'avviamento non & oggetto di ammortamento, bensi di una valutazione sistematica almeno
annuale volta a verificarne la sua recuperabilita (impairment test).

Avvalendosi della facolta prevista dal’'lFRS 1 la Banca ha rilevato nel bilancio IAS/IFRS un valore di avviamento
pari a quello risultante dal bilancio civilistico alla data di transizione.

L’ammortamento contabilizzato nel bilancio civilistico dell’esercizio 2004 & stato, pertanto, stornato ed il valore
dell’avviamento & stato rideterminato sulla base del valore recuperabile attribuito all'unita generatrice di ricavo.
Tale valore non ha subito alcuna riduzione in considerazione degli esiti del test d’'impairment effettuato con
riferimento al 1°gennaio 2004 (cosi come al 1° gennaio 2005).

Rilevazione ammortamenti su immobili non strumentali

In base ai principi contabili precedentemente adottati la Banca si € avvalsa della facolta di non ammortizzare i
fabbricati civili non strumentali.

Secondo i principi IAS/IFRS gli immobili non strumentali, al pari di quelli strumentali, devono essere ammortizzati.
Di conseguenza si & proceduto a calcolare gli ammortamenti pregressi.
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Storno attivita immateriali non patrimonializzabili

Sulla base dei principi contabili italiani la Banca ha capitalizzato alcuni oneri rappresentati da costi di impianto ed
ampliamento per i quali gli IAS/IFRS richiedono I'imputazione a conto economico quando sostenuti. | nuovi principi
consentono la patrimonializzazione di attivita immateriali solo se € probabile che tali attivita possano generare
benefici economici futuri e se il costo € misurabile in modo attendibile.

Si & ora provveduto al relativo storno in tutti i limitati casi in cui non era possibile dimostrare la rigorosa presenza di
tali condizioni.

Rilevazione beni in leasing finanziario

Le differenze sono principalmente imputabili all’applicazione dello IAS 17 che disciplina il trattamento contabile dei
beni in leasing finanziario. Si & pertanto proceduto all’iscrizione nel bilancio, quali locatari, dei beni oggetto di
locazione e alla contestuale iscrizione del debito nei confronti del locatore nella voce “Debiti verso clientela”.

Disinquinamento fiscale

Fino al 31 dicembre 2003 nel bilancio civilistico erano consentiti accantonamenti e rettifiche effettuati ai soli fini
fiscali. In particolare per le immobilizzazioni materiali sono stati effettuati ammortamenti anticipati e ammortamenti
integrali per beni di valore unitario inferiore a 516,46 euro.

| principi IAS/IFRS non consentono interferenze fiscali nella redazione del bilancio; di conseguenza sono state
riprese tutte le rettifiche di valore operate fino al 31 dicembre 2003 in applicazione di norme tributarie.

A seguito del recepimento nel nostro ordinamento del disinquinamento fiscale il bilancio civilistico 2004 non
risultava piu influenzato da tali interferenze: gli effetti retrospettivi di tali inferenze erano stati contabilizzati a conto
economico nelle componenti straordinarie.

In applicazione dei principi IAS/IFRS, nel bilancio 2004 sono stati stornati tali effetti economici del disinquinamento
in contropartita alla riserva di patrimonio netto.

Debiti verso la clientela
Rilevazione dei debiti per beni in leasing

Si rinvia alle note sopra riporta al riguardo della “rilevazione beni in leasing finanziario”.

Fondi del passivo e altre passivita
Eliminazione ed attualizzazione dei fondi rischi ed oneri

| principi internazionali consentono I'effettuazione di accantonamenti in bilancio solo con riferimento a obbligazioni
in essere (legali o implicite) per le quali si ritiene probabile I'impiego di risorse, atte a produrre benefici economici,
per adempiere I'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dellammontare dell’'obbligazione.
L’applicazione di tali nuove regole ha portato a stornare i fondi precedentemente accantonati non rispondenti ai
requisiti sopra indicati. In particolare trattasi dello storno del Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi a copertura
del rischio, solo eventuale, di intervento.

Inoltre gli IAS/IFRS richiedono che I'importo di un accantonamento sia rappresentato dal valore attuale degli oneri
che si suppone verranno sostenuti per estinguere I'obbligazione, nel caso in cui il fattore temporale sia ritenuto
rilevante. La Banca ha quindi rettificato tali fondi esprimendoli al loro valore attuale.

Valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto

In precedenza il fondo trattamento di fine rapporto veniva rilevato per competenza durante il periodo di rapporto di
lavoro di tutto il personale dipendente, in conformita alle disposizioni di legge ed ai contratti di lavoro vigenti.

Con l'adozione degli IAS/IFRS il TFR e considerato come un’obbligazione a benefici definiti da contabilizzare
secondo lo IAS 19. L'obbligazione gia maturata deve essere proiettata nel futuro, secondo logiche attuariali, per
stimare 'ammontare da pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro e poi attualizzata per tenere
conto del tempo che trascorrera prima dell’effettivo pagamento. Tale metodologia attuariale prevede di stimare le
future prestazioni a favore di ciascun dipendente, sulla base di ipotesi evolutive connesse sia allo sviluppo
numerico della collettivita, sia allo sviluppo retributivo.

A tal fine ci si € avvalsi di valutazioni attuariali formulate da primario Studio attuariale.
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Adeguamento fondo pensione

Secondo i principi contabili italiani, I'impegno verso il “Fondo pensione per il personale del Credito Bergamasco”,
ad integrazione della dotazione patrimoniale dello specifico comparto di tale Fondo, veniva determinato tenendo
conto del fabbisogno della riserva matematica, sulla base di ipotesi attuariali.

Ai fini degli IAS/IFRS tali impegni sono stati considerati come un’obbligazione a benefici definiti, da contabilizzarsi
secondo lo IAS 19.

L'impatto in sede di FTA del fondo pensione deriva da una verifica dei parametri utilizzati per le valutazioni
effettuate in applicazione dei principi contabili italiani. In particolare il tasso di attualizzazione utilizzato ai fini IAS &
pari al tasso risk free determinato sulla base della curva swap per scadenze corrispondenti alla durata media della
passivita, mentre il tasso di attualizzazione utilizzato in base ai principi contabili italiani era determinato in funzione
del rendimento storico del portafoglio investito.

Adeguamento dei premi di fedelta

In base allo IAS 19, i premi di fedelta sono classificabili come “altri benefici a lungo termine verso i dipendenti” a
prestazione definita, da contabilizzarsi tra le altre passivita sulla base della stima dell'importo da corrispondere a
ciascun dipendente secondo metodologie attuariali.

Disinquinamento fiscale

Fino al 31 dicembre 2003 nel bilancio civilistico erano stati effettuati accantonamenti al Fondo rischi su crediti in
esclusiva applicazione di norme fiscali.

| principi IFRS non consentono interferenze fiscali nella redazione del bilancio; di conseguenza e stato stornato il
suddetto Fondo.

A seguito del recepimento nel nostro ordinamento del disinquinamento fiscale il bilancio civilistico 2004 non risulta
piu influenzato dalle suddette interferenze: gli effetti retrospettivi delle stesse sono stati contabilizzati a conto
economico nelle componenti straordinarie.

In applicazione dei principi IAS/IFRS, nel bilancio 2004 sono stati stornati gli effetti economici del disinquinamento,
in contropartita alla riserva di patrimonio netto.

Effetto fiscale - attivita e passivita fiscali
L'impatto sul patrimonio netto derivante dall’applicazione degli IAS/IFRS & stato calcolato al netto del relativo

effetto fiscale. Tale effetto & stato determinato in base alla legislazione vigente (ivi compreso il D. Lgs. N.
38/2005). In particolare I'IRES ¢ stata calcolata con I'aliquota del 33% e I'lRAP con 'aliquota del 5,14% (media).

Ulteriori differenze di principi contabili senza impatti a patrimonio netto

Storno Fondo rischi bancari generali

Il D. Lgs. 87/°92 ha consentito alle banche di effettuare accantonamenti al “Fondo rischi bancari generali”, al fine di
fronteggiare il rischio generale dellimpresa bancaria. Tale fondo non possiede i requisiti richiesti dallo IAS 37 con

riferimento agli accantonamenti e pertanto deve essere eliminato dal bilancio. La contropartita della
riclassificazione €, in ogni caso, sempre costituita da una riserva di patrimonio netto.

Alla data del 1° gennaio 2005 la riconduzione agli IFRS ha portato ad identificare i seguenti ulteriori effetti.

Crediti
Applicazione del costo ammortizzato

| principi IAS/IFRS richiedono che i crediti siano valutati, successivamente alla prima rilevazione, al costo
ammortizzato.

Per i crediti € stato quindi determinato il costo ammortizzato al 1° gennaio 2005 sulla base del piano di
ammortamento secondo il metodo del tasso effettivo originario.

Il tasso di interesse effettivo € il tasso che attualizza il flusso di pagamenti futuri stimati per la durata attesa del
finanziamento contrattuale fino alla scadenza, in modo da ottenere esattamente il valore contabile netto all’atto
della rilevazione iniziale, che comprende sia i costi di transazione direttamente attribuibili, sia tutti i compensi
accessori, pagati o ricevuti dai contraenti del finanziamento stesso.
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Valutazione dei crediti incagliati e in sofferenza

| principi IAS/IFRS dispongono che qualora un’entita ravvisi una perdita durevole di valore sui crediti, 'ammontare
di tale perdita debba essere quantificata come differenza tra il valore contabile dell’attivita ed il valore attuale dei
previsti flussi di cassa; I'attualizzazione & ottenuta al tasso di interesse effettivo originario. In definitiva cio
comporta, a differenza della metodologia adottata fino al bilancio 2004, la determinazione del valore attuale delle
previsioni di recupero. | flussi attesi di recupero sono gli stessi utilizzati al fine della preparazione del bilancio al 31
dicembre 2004 redatto sulla base dei principi contabili nazionali.

Le previsioni di recupero sono state attualizzate per tenere conto dei tempi stimati di rientro degli importi. Per le
sofferenze il tasso di attualizzazione adottato & pari al tasso medio degli impieghi riferito all’anno di passaggio del
credito in tale categoria, traslato di un anno per tenere in debita considerazione il tempo medio di permanenza dei
crediti nella categoria incagli; per gli incagli il tasso di attualizzazione ¢ pari al tasso effettivo originario.

Per i crediti deteriorati non si € inoltre tenuto conto degli interessi di mora di competenza in quanto di dubbia
recuperabilita: secondo i principi internazionali, i ricavi possono essere rilevati solo quando & probabile che i
benefici economici affluiscano allimpresa. Pertanto gli interessi di mora con I'applicazione dei nuovi principi
vengono rilevati solamente quando vi & certezza sulla loro recuperabilita (criterio di cassa).

Valutazione collettiva dei crediti in bonis

| crediti che non presentano evidenze di anomalie devono essere valutati “collettivamente”, attraverso la loro
suddivisione in categorie omogenee di rischio e la determinazione per ognuna di esse di riduzioni di valore stimate
sulla base di esperienze storiche di perdite.

La determinazione degli accantonamenti sui crediti vivi & stata effettuata sulla base di due fondamentali parametri,
rappresentati dalla PD (Probability of Default) e dalla LGD (Loss Given Default). | parametri di PD sono stati
ricavati partendo dalle analoghe informazioni prodotte ai fini del progetto Basilea Il. Per quanto riguarda il calcolo
dei tassi di perdita, € stato invece sviluppato un calcolo di una LGD IAS, basato sulla costruzione di serie storiche
di perdita suddivise per categorie omogenee di crediti.

Il rapporto tra i due citati parametri ha costituito la percentuale di svalutazione applicata alla singola posizione
creditizia.

Attivita, passivita finanziarie e derivati di copertura
Valutazione dei titoli di negoziazione e dei titoli valutati al fair value

Sulla base dei principi contabili italiani i titoli quotati venivano valutati al mercato, mentre i titoli non quotati in
mercati organizzati erano valutati al costo ovvero al presumibile valore di realizzo, se inferiore.

Con rintroduzione dei principi contabili internazionali la Banca ha verificato la conformita delle metodologie di
valutazione dei suddetti titoli non quotati rispetto alle disposizioni degli IAS/IFRS. Avendole riscontrate conformi, ha
proceduto a contabilizzare le relative plusvalenze latenti.

Valutazione delle attivita finanziarie disponibili per la vendita

Secondo i principi IAS/IFRS le partecipazioni detenute dalla Banca in societa in cui non si esercita influenza
notevole sono incluse nella voce “Attivita finanziarie disponibili per la vendita” e valutate al fair value sulla base di
metodologie consolidate nelle prassi di mercato (quotazioni di borsa, modelli valutativi). La variazione di fair value
rispetto al valore iniziale di iscrizione € stata iscritta in una specifica riserva di patrimonio netto fin tanto che I'attivita
non venga ceduta o non venga rilevata una perdita di valore.

Storno risconti passivi su up front incassati

In aderenza ai principi contabili italiani i derivati di copertura di attivita e di passivita valutate al costo non erano
oggetto di alcuna valutazione al mercato. Gli eventuali differenziali erano contabilizzati a conto economico “pro rata
temporis”, coerentemente con la rilevazione delle componenti economiche dell’'oggetto coperto. Analogamente gli
eventuali “up front” incassati venivano ripartiti a conto economico lungo la durata del derivato.

In base ai principi IAS/IFRS I'applicazione del fair value nella valutazione dei contratti derivati riguarda anche i
contratti stipulati con la finalita di copertura di rischi finanziari, con effetti economici differenti a seconda che il
derivato sia considerato efficace o meno nella copertura dei rischi.

La Banca ha quindi stornato i risconti passivi relativi agli up front incassati su derivati e contabilizzato il fair value
dei derivati come di seguito descritto.
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Valutazione al fair value dei contratti derivati di copertura efficaci

Secondo i principi IAS/IFRS I'applicazione del fair value per i contratti di copertura comporta la necessita di
estendere, per coerenza valutativa, il medesimo criterio di valutazione alla posta coperta. Questo principio di
coerenza puo essere mantenuto solo in presenza di contratti di copertura efficaci, cioe le cui variazioni di fair value
compensano, nell’ambito di limiti ben definiti (80%-125%), le opposte variazioni dello strumento coperto.

Per la Banca i derivati di copertura sono rappresentati, principalmente, da contratti swap a copertura delle
variazioni di fair value delle proprie emissioni obbligazionarie a tasso fisso.

In sede di prima adozione dei principi IAS/IFRS ¢é stata rilevata la variazione di fair value del derivato di copertura,
simmetricamente alla rilevazione della variazione di fair value dei prestiti obbligazionari emessi.

Valutazione al fair value dei contratti derivati per coperture non efficaci

In sede di prima applicazione dei principi contabili internazionali nel comparto dei derivati di trading sono classificati
pure quei contratti derivati considerati di copertura secondo i principi contabili italiani (di prestiti obbligazionari e di
mutui), i quali, tuttavia, non hanno rispettato le nuove e piu stringenti regole dell’hedge accounting richieste dagli
IAS/IFRS. Tali contratti derivati sono stati valutati al fair value sulla base di modelli valutativi interni ed utilizzando
parametri osservabili sui mercati.

Adeguamento rischio di controparte su derivati di trading

In base ai principi IAS/IFRS nella determinazione del fair value dei derivati si deve tenere conto del rischio di

credito associato alle contropartite positive dei derivati. Il relativo valore & stato portato a diretta diminuzione della

voce “Attivita finanziarie detenute per la negoziazione”.

A differenza dello stanziamento effettuato secondo i principi contabili italiani, il rischio creditizio IAS/IFRS ¢ stato

determinato sulla base di un modello di Credit Risk Adjustment, in grado di considerare i seguenti tre fattori

essenziali per la misurazione delle perdite potenziali:

e il calcolo del profilo dell’esposizione creditizia di ciascuna operazione, anche con riferimento alla scadenza
contrattuale dei pay-off;

e |a probabilita di default della controparte;

e |a stima del tasso di recupero (recovery rate) nel caso in cui la controparte sia in default.

La Banca ha quindi proceduto ad integrare la valutazione del rischio creditizio, precedentemente rilevato

civilisticamente, sulla base delle risultanze del modello sopra citato.

Destrutturazione prestiti emessi - valutazione al fair value dell’'opzione implicita scorporata

| prestiti obbligazionari che presentano componenti opzionali i cui sottostanti sono rappresentati da azioni, indici
azionari, fondi etc. rientrano nelle tipologie di strumenti finanziari da “scomporre” (per i quali & richiesta la
separazione della componente derivativa) in quanto il derivato implicito non € strettamente correlato con lo
strumento ospite.

Alla data di rilevazione iniziale il valore incassato dalla controparte deve essere ripartito tra componente
obbligazionaria (plain) e il derivato implicito. Il fair value attribuibile allo strumento derivato & quello del mercato di
riferimento per la Banca.

Gli IAS/IFRS consentono la rilevazione di un provento “iniziale” alla data di collocamento, pari alla differenza tra il
prezzo di vendita ed il suo fair value, nella misura in cui tale fair value pud essere determinato secondo parametri
di mercato osservabili nello stesso mercato in cui lo strumento & venduto.

Tuttavia, stante la difficolta di individuare un fair value “osservabile” nel mercato di riferimento della Banca (retail),
secondo i criteri IAS/IFRS gli eventuali profitti relativi al collocamento vengono ripartiti lungo la durata del prestito
secondo il metodo del tasso di interesse effettivo del medesimo.

La Banca ha quindi proceduto a scorporare il derivato implicito, valorizzandolo al fair value alla data di transizione.
Per il trattamento di quanto scorporato dal prestito alla data di emissione, si veda l'illustrazione riportata a causale
“Destrutturazione dei prestiti emessi — Valutazione al costo ammortizzato”.

Storno delle obbligazioni proprie riacquistate

Secondo i principi contabili italiani, i riacquisti delle proprie emissioni obbligazionarie vengono esposti nell’attivo.
Secondo i principi IAS/IFRS i riacquisti delle proprie “emissioni” sono considerati come un’estinzione e quindi
portati a diminuzione dei titoli in circolazione. Gli utili o le perdite da elisione, pari alla differenza tra il costo
ammortizzato della passivita ed il valore di carico dei titoli riacquistati, vengono rilevati immediatamente a conto

economico.
In sede di FTA l'effetto derivante da tale elisione € stato rilevato a patrimonio netto.
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Titoli in circolazione
Destrutturazione dei prestiti emessi — Valutazione al costo ammortizzato

Secondo i principi contabili italiani i titoli obbligazionari emessi dalla Banca nell’esercizio in esame e nei precedenti
erano esposti al valore nominale. Gli interessi cedolari e I'eventuale disaggio di emissione venivano ripartiti “pro
rata temporis”, secondo la logica lineare in relazione al tasso di interesse facciale.

Secondo i principi IAS/IFRS i titoli obbligazionari emessi dalla Banca sono iscritti al costo ammortizzato, al netto del
valore del derivato implicito alla data di emissione. Tale valore, in definitiva, viene ammortizzato lungo la durata del
prestito obbligazionario in base al tasso di interesse effettivo, unitamente alle competenze cedolari.

Con riferimento al valore del derivato scorporato alla data di emissione del prestito si rinvia a quanto sopra
illustrato alla causale “Destrutturazione prestiti emessi — Valutazione al fair value dell’opzione implicita scorporata”.

Storno delle obbligazioni proprie riacquistate
Si veda quanto descritto in precedenza nel paragrafo “Attivita, passivita finanziarie e derivati di copertura”.
Adeguamento al fair value dei titoli in circolazione oggetto di copertura efficace

Si veda quanto descritto in precedenza alla causale “Valutazione al fair value dei contratti di copertura efficaci”.

Partecipazioni

Valutazione delle partecipazioni al patrimonio netto

In aggiunta agli effetti descritti in relazione alla data di transizione al 1° gennaio 2004, la valutazione delle
partecipazioni al patrimonio netto al 1°gennaio 2005 evidenzia un ulteriore effetto derivante dall’applicazione dello
IAS 32 e 39 nella valutazione del patrimonio netto delle partecipate. Tale effetto € stato imputato in una riserva di
patrimonio netto.

Effetto fiscale - attivita e passivita fiscali

L'impatto sul patrimonio netto derivante dall’applicazione degli IAS/IFRS & stato calcolato al netto del relativo
effetto fiscale. Tale effetto & stato determinato in base alla legislazione vigente (ivi compreso il D. Lgs. N.
38/2005). In particolare I'IRES ¢ stata calcolata con I'aliquota del 33% e I'lRAP con 'aliquota del 5,21% (media).

Per quanto riguarda la comprensione degli effetti di transizione agli IAS/IFRS al 30 settembre 2005 si fa rinvio a
quanto in precedenza illustrato con riferimento alle date di transizione (1° gennaio 2004 e 1° gennaio 2005), in
mancanza di nuove fattispecie rispetto a quanto gia esaminato.
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Politiche contabili

PARTE GENERALE

Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

La presente relazione trimestrale & redatta con i criteri di valutazione e misurazione stabiliti dagli IAS/IFRS.
Le note di commento sono redatte secondo le disposizioni previste dall'allegato 3D del Regolamento Emittenti
della CONSOB.

La “Relazione” & stata redatta nella prospettiva di continuita dell’attivita aziendale, secondo il principio della
contabilizzazione per competenza economica, nel rispetto del principio di rilevanza e significativita
dell'informazione, della prevalenza della sostanza sulla forma e nell’ottica di favorire la coerenza con le
presentazioni future.

Le attivita e le passivita, i proventi e i costi non sono compensati salvo nei casi in cui cid sia espressamente
richiesto o consentito da un Principio o da una Interpretazione.

Dati stimati; eventuale loro presenza, criteri di stima adottati

| dati economici di periodo sono, di regola, rilevati a consuntivo. Rappresentano pertanto l'effettiva competenza del
periodo.

Derogano a tale principio talune componenti di “Commissioni attive e passive”, nonché le “Altre spese
amministrative”, per le quali si € resa necessaria I'adozione di una procedura di stima per determinarne la
presumibile competenza di periodo.

Con riferimento alle componenti stimate di “Commissioni” si precisa, peraltro, che esse pesano limitatamente
nell'insieme (trattasi dell’ 1,9% circa del totale commissioni attive e dell’ 1,4% circa del totale commissioni passive).
Le stime effettuate conseguono all’indisponibilita dei dati consuntivi da parte di taluni enti gestori di servizi
interbancari, stante la ristrettezza dei tempi a disposizione.

Il livello di affidabilita di tali stime pud considerarsi, peraltro, elevato, poiché le stesse tengono adeguato conto di
rilevazioni interne, a fini di controllo e statistici, oltreché dei dati andamentali del passato e previsionali.

Con riferimento pure alle “Alire spese amministrative”, le stime conseguono alla ristrettezza dei tempi che
impedisce, frequentemente, una completa e puntuale rilevazione e misurazione dei servizi ricevuti, in mancanza
anche di precise e tempestive determinazioni del fornitore stesso.

| relativi oneri, stimati di competenza del periodo, risultano rapportati ai dati previsionali di budget per il corrente
esercizio e tengono conto di aggiornamenti delle previsioni espressi dalle competenti funzioni responsabili di
spesa.

Stante la logica cautelativa, adottata nella formulazione dei budget di spesa e le evidenze delle funzioni interne
preposte alle spese stesse, € ragionevole ipotizzare una portata prudenziale delle suddette appostazioni.

PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono descritti i principi contabili che sono stati adottati per la redazione della presente relazione, principi
identici a quelli adottati per la relazione semestrale al 30 giugno 2005 e che, salvo modifiche/integrazioni
eventualmente dovute a cambiamenti normativi e/o interpretativi, saranno applicati nel bilancio dell’esercizio 2005
e seguenti.
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Sezione 1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento per i titoli di debito e di capitale e alla
data di sottoscrizione per i contratti derivati.

All’'atto della rilevazione iniziale le attivita finanziarie detenute per la negoziazione vengono rilevate al costo, inteso
come il fair value dello strumento, senza considerare i costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo
strumento stesso.

Eventuali derivati impliciti presenti in contratti complessi non strettamente correlati agli stessi ed aventi le
caratteristiche per soddisfare la definizione di derivato vengono scorporati dal contratto primario e valutati al fair
value, mentre al contratto primario € applicato il criterio contabile proprio di riferimento.

Criteri di classificazione

Sono classificati in questa categoria esclusivamente i titoli di debito e di capitale ed il valore positivo dei contratti
derivati detenuti con finalitd di negoziazione. Fra i contratti derivati sono inclusi quelli incorporati in strumenti
finanziari complessi che sono stati oggetto di rilevazione separata in quanto:
e |e loro caratteristiche economiche e i rischi non sono strettamente correlati alle caratteristiche del contratto
sottostante;
e gli strumenti incorporati, anche se separati, soddisfano la definizione di derivato;
gli strumenti ibridi cui appartengono non sono contabilizzati a fair value con le relative variazioni rilevate a
conto economico.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle
attivita stesse o quando I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi/benefici ad essa
connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute per la negoziazione sono valorizzate al fair
value.

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utilizzate le
quotazioni ufficiali di mercato rilevate l'ultimo giorno lavorativo dell’esercizio. In assenza di un mercato attivo,
vengono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli
strumenti e che sono basati su dati rilevabili sul mercato quali: metodi basati sulla valutazione di strumenti quotati
che presentano analoghe caratteristiche, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di determinazione del prezzo di
opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili.

| titoli di capitale ed i correlati strumenti derivati, per i quali non sia possibile determinare il fair value in maniera
attendibile secondo le linee guida sopra indicate, sono mantenuti al costo.
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Sezione 2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di iscrizione

L'iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento per i titoli di debito o di capitale ed alla
data di erogazione nel caso di crediti.

All’'atto della rilevazione iniziale le attivita sono contabilizzate al costo, inteso come il fair value dello strumento,
comprensivo dei costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso. Se [liscrizione
avviene a seguito di riclassificazione dalle Attivita detenute sino a scadenza, il valore di iscrizione & rappresentato
dal fair value al momento del trasferimento.

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie non derivate, non diversamente classificate come
Crediti, Attivita detenute per la negoziazione o Attivita detenute sino a scadenza.
In particolare, vengono incluse in questa voce anche le interessenze azionarie non gestite con finalita di
negoziazione e non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle
attivita stesse o quando I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici della
proprieta dell’attivita finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita disponibili per la vendita continuano ad essere valutate al fair
value, con la rilevazione a conto economico del valore corrispondente al costo ammortizzato, mentre gli utili o le
perdite derivanti da una variazione di fair value vengono rilevati in una specifica riserva di patrimonio netto sino a
che lattivita finanziaria non viene cancellata o non viene rilevata una perdita di valore. Al momento della
dismissione o della rilevazione di una perdita di valore, l'utile o la perdita cumulati vengono riversati a conto
economico.

| titoli di capitale ed i correlati strumenti derivati, per i quali non sia possibile determinare il fair value in maniera
attendibile secondo le linee guida sopra indicate, sono mantenuti al costo.

La verifica dell’esistenza di obiettive evidenze di riduzione di valore viene effettuata ad ogni chiusura di bilancio o di
situazione infrannuale. L'importo della eventuale svalutazione rilevata a seguito di tale verifica € registrato nel
conto economico come costo dell’esercizio.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla
rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico, nel
caso di crediti o titoli di debito, ed a patrimonio netto nel caso di titoli di capitale. L'ammontare della ripresa non pud
in ogni caso superare il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Sezione 3 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Criteri di iscrizione

Liscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avviene alla data di regolamento. All'atto della rilevazione iniziale le
attivita finanziarie classificate nella presente categoria sono rilevate al costo, comprensivo degli eventuali costi e
proventi direttamente attribuibili. Se la rilevazione in questa categoria avviene per riclassificazione dalle Attivita
disponibili per la vendita, il fair value dell’attivita alla data di riclassificazione viene assunto come nuovo costo
ammortizzato dell’attivita stessa.
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Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente categoria i titoli di debito con pagamenti fissi o determinabili e scadenza fissa, che
si ha intenzione e capacita di detenere sino a scadenza. Se in seguito ad un cambiamento di volonta o di capacita
non risulta pit appropriato mantenere un investimento come detenuto sino a scadenza, questo viene riclassificato
tra le attivita disponibili per la vendita.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle
attivita stesse o quando I'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici della
proprieta dell’attivita finanziaria.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie detenute sino alla scadenza sono valutate al costo
ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo. Gli utili o le perdite riferiti ad attivita detenute
sino a scadenza sono rilevati nel conto economico nel momento in cui le attivita sono cancellate o0 hanno subito
una riduzione di valore, nonché tramite il processo